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    截止 11 月 5 日早 7 点，新冠疫情已影响全球 200 多个

国家和地区，全球累计确诊 4819.3 万例，累计死亡 122.6

万例。新冠疫情大流行对全球经济金融产生重大影响，但

也为中美合作提供了新机遇。 
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一、 疫情重创世界经济 

由于此次疫情的致命性和突发性，世界经济整体遭受

预期外冲击，陷入停顿，经济和社会活动出现断崖式的骤

停，发达国家和发展中国家同时进入衰退期。 

从 4月份开始，国际货币基金组织、世界银行、经济合

作与发展组织、美联储、欧盟以及许多国家的研究机构和

专家都陆续做出预测，预计世界经济已经陷入二战以来甚

至是 1929 年大萧条以来最严重的大衰退。国际货币基金组

织在今年 6月《世界经济展望报告》中预测，全球 GDP在 2020

年将下降 4.9%，未来两年内的经济损失将达到 12 万亿美

元，这是自上世纪大萧条以来国际货币基金组织对全球经

济增长做出的最悲观预测。英国“经济学家”杂志预测发

达经济体将普遍负增长。2020 年美国经济增速为-5.3%，日

本-5.4%，英国-9.4%，欧元区-8.6%。 

美国哈佛大学教授、前财政部长劳伦斯·萨默斯和哈

佛大学经济学教授戴维·卡特勒 10 月 12日在《美国医学会

杂志》周刊上撰文指出，新冠疫情是自上世纪 30 年代大萧

条以来美国繁荣和福祉面临的最大威胁，基于疫情将在

2021 年秋季前明显得到控制的假设，预计疫情最终将给美

国造成约 16 万亿美元损失，约相当于美国年度国内生产总

值（GDP）的 90%。研究指出，在这约 16 万亿美元损失中，

约 7.6万亿美元为 GDP缩水造成的直接经济损失，约 8.4万
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亿美元为过早死亡、长期健康损害、心理健康损害等引发

的间接经济损失。 

疫情蔓延，导致全球经济下行和外部需求下降，新兴

市场出口将受到显著冲击。特别是，全球市场需求疲弱拖

累大宗商品价格下跌，以原材料和初级产品出口为主的新

兴市场国家受影响程度将更为显著。根据 IMF最新预测，巴

西、墨西哥、俄罗斯、南非等国 2020 年经济增速将分别降

至-5.3%、-6.6%、-5.5 和-5.8。 

经济的骤停拖慢了国际减贫步伐，贫困率下降趋势出

现逆转，年内出现 20 年内首次增长，全球人均收入减少

3.6%，发展中国家多达 1 亿人陷入极端贫困。 

未来世界经济复苏仍然面临疫情不确定压制，短期内

难以全面恢复。医学界普遍认为，人类社会需做好与新冠

病毒长期抗争的准备。预计到 2021 年末，全球经济才能恢

复到 2019年水平。 

二、疫情加大经济金融风险 

疫情之下，受经济衰退影响，国家间经济政策差异、

货币价值波动，一国资本市场、金融机构、新兴市场债务

等风险上升。 

（一）经济政策差异风险。迎战疫情，发达国家有底气

实施大规模的经济刺激计划。今年第二季度，美国财政部

和美联储在 36 个工作日内，创纪录的宣布向市场投放总额
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数万亿美元的基础货币流动性和经济刺激方案。美国推出

的一系列举措，包括退税、扩大失业保险的覆盖范围、增

加每周补助、推出两轮薪酬保护计划、为各州、地方政府

及卫生部门拨款等，对经济复苏起到了至关重要的作用。

美国推出的五轮经济刺激方案贡献了实际 GDP 增长的约

4.5%。发展中国家虽也纷纷出台经济刺激政策，但刺激力

度明显小于发达国家，这导致各国经济受疫情影响冲击不

一。在强刺激下较快恢复过来的发达国家和中国等国家，

将成为国际资本青睐之地，而其他发展中国家面临资本净

流出风险。 

(二)美元走势变化风险。面对新冠肺炎造成的经济衰

退，各国央行均采用宽松的货币政策以稳定经济，美国更

是采取了无限制量化宽松政策。6月 10日，美联储表态称，

将保持联邦基金利率近零至 2022 年，并将“竭尽所能”减

缓新冠疫情对经济的持续影响，确保经济复苏尽可能强

劲。若新一轮全球美元流动性泛滥，美元出现较大幅度贬

值，新兴经济体将面临本币升值和资本泡沫压力。而一旦

美联储加息、缩减资产负债表回收流动性，美元又将可能

出现较大幅度升值，这将导致新兴经济体国家的货币贬

值，严重时甚至可能诱发货币危机。 

（三）资本市场风险。疫情蔓延激发的恐慌性情绪曾在

2020年 3月引起美股暴跌，数次触发熔断机制，在全球资本
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市场特别是新兴经济体引发剧烈的连锁反应。目前，美国

总统大选出现选举纠纷，竞选双方都召集了大批律师准备

展开司法大战。如果总统选举纠纷加剧，总统大选期限延

长，引发宪政危机，新的纾困举措胎死腹中，美国金融市

场大幅向下调整的可能性将急剧增加。此前，美国华尔街

机构曾测算，若选举纠纷出现但持续时间较短，美股、美

元汇率可能下挫 5%左右，如果出现极端选举暴力和选举结

果久拖不决，美股、美元波动幅度预计将大幅超过 5%水

平。美股、美元的大幅波动势必会牵动全球资本市场再次

发生动荡。 

（四）新兴市场风险。美国总统特朗普上台后推进国际

经济秩序重构，实施“美国优先”经贸政策，引发发达经

济体纷纷推出贸易保护主义政策。一些新兴市场可能从中

受益，承接一些从其他国家转移出来生产环节，但带来的

经济增量仍不足以抵消因国际贸易环境恶化造成的损失，

这些政策对包括新兴市场国家在内的世界经济造成了净损

失。根据美联储今年 5月测算，如果国际贸易关系紧张，让

国际平均关税水平上升 5%，除中国以外的新兴市场国家将

从承接国际产业链转移中受益，受益程度为 GDP增加 0.22

个百分点，而新兴市场因为国际关税水平普遍上涨而损失

的 GDP 为 1.5个百分点，最终新兴市场的净损失为 1.28个

百分点。 
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此外，受疫情影响，新兴市场财政支出增加，政府债

务和财政赤字进一步扩大，债务违约风险上升。一些新兴

市场政府债务率和赤字率较高，如巴西、南非和阿根廷的

政府赤字率分别达-6.02%、-6.25%和-3.87%,巴西、阿根廷

和印度的政府债务率分别高达 87.9%、86.1%和 68.1%。较高

的财政赤字率和政府债务率限制了新兴市场政府应对危机

的财政空间。在疫情冲击下，新兴市场经济下滑，财政收

入减少，但为防控疫情和刺激经济，政府财政支出项却在

增加，收入减少，支出增加将加重财政赤字问题。此时，

如果国际资本外流加剧，政府债务问题会愈加凸显。 

（五）发达经济体对外转嫁疫情成本风险。发达经济体

出于弥补本国经济疫情损失的需要，必然会再对新兴市场

“剪羊毛”。具体“剪羊毛”的方式可能主要是发达经济

体，尤其是美联储继续实施宽松货币政策，推高美元资产

价格，美国等资本利益集团在高位兑现，剪一波羊毛；通

过释放巨额流动性，借此稀释对外债务，剪一波羊毛；实

施强势美元策略，吸引新兴市场资本回流美国等发达经济

体，造成有关国家经济金融危机爆发，资产迅速贬值，美

国等资本利益集团从美元资产中获利退出，抄底他国优质

资产，再剪一波羊毛。 

三、疫情加快了新技术应用和新业态发展 

新冠疫情在增大经济金融风险的同时，也有正面效应，
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集中表现为加快金融科技和普惠金融的发展。 

一项针对全球 2569 家企业的调研发现，本次疫情将全

球的数字化进程至少提前了 5-7年。新冠疫情期间，英国等

国出现柜员机提现交易量下降的现象，民众支付习惯有所改

变，数字化支付比重增加。新冠疫情期间，金融和科技的结

合，使得政府能够为此前“难以触及”的个人和企业提供快

速、安全的金融支持。金融机构也能利用数字技术为中小微

企业提供“零接触”线上服务，简化金融业务办理流程，同

时，将以往未曾获得金融服务的“长尾”客户纳入，挖掘支

付、社交等场景数据和沉淀数据，完善信用评估，切实提高

金融服务的普惠性，让受疫情影响的中小微企业能够及时获

得资金支持。 

疫情中，普惠金融迎来大发展的机遇“窗口”。各类银

行发展普惠金融业务的积极性明显上升，普惠金融业务发展

态势向好，利用大数据信息，线上发放个体工商户贷款逐步

成为趋势。此前，发展普惠金融主要依靠传统金融机构进行，

但办理手续繁琐、物理网点不足、单户的收益较低、信息不

对称等问题导致普惠金融发展缓慢。而基于互联网技术构筑

普惠金融体系架构，解决了传统金融机构在贫困落后地区物

理网点不足的缺陷，便捷了客户获得金融服务的方式，提高

了金融机构对客户信用度的识别精准度，从而降低金融机构

获客成本和金融服务的价格，增强金融机构扩大普惠金融服
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务半径和服务渠道的意愿。 

2020 年 10 月 13 日，《华盛顿邮报》报道，自美国疫情

爆发以来，全美已有超过 10 万家小型企业因经济困难而永

久倒闭。到今年底，美国破产的 10 亿美元以上级企业可能

会达到 65 家，超过 2009 年金融危机时 49 家的纪录。但有

破有立，新企业成立数量也在增加。截至 8月中旬，新企业

申请数量实际上比 2019年 8 月中旬增加了 56%。新成立的小

微企业通过金融科技手段，享受到了政府为其提供的普惠金

融服务。 

在中国，2020年一季度，银行业金融机构新发放普惠型

小微企业贷款利率 6.15%，在 2019 年基础上下降了 0.55 个

百分点。截至 2020 年 9 月末，民营企业贷款较年初增加 5.4

万亿元，同比多增 1.6万亿元，普惠型小微企业贷款余额 14.8

万亿元，同比增长 30.5%。前三季度，新发放普惠型小微企

业贷款利率较去年全年下降 0.82个百分点。 

四、新冠危机为中美提供了合作新机遇 

面对疫情带来的经济冲击和风险挑战，中美作为世界

两个大国有义务肩负起大国责任，团结起来，竭力促进经

济复苏，防止更多人陷入贫困和失业。美国政府正在换届

中，新任期将带来新可能性。民主党和共和党所推出执政

者的对华长期战略定位可能会有不同，但短期内面临和需

要着力解决的首要经济问题都是相同的：尽快防控住疫
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情，推动经济尽早走出衰退，同时着手实现平衡预算。而

上述领域，中美都可以加强合作。 

美国经济于 2020 年 2 月疫情爆发前就已陷入衰退。受

特朗普政府应对新冠疫情不利冲击，美国实际国内生产总

值（GDP）二季度萎缩 31.4%（年率）。但在财政巨额刺激和

美联储天量流动性投放的刺激下，三季度美国经济从疫情

最严重的谷底“爬出”，三季度美 GDP 按年率计算增长

33.1%，但增幅仍难抵消全年降幅，新冠疫情的蔓延继续对

美国经济反弹构成严重压制。更为严重的是，社会贫富差

距在经济反弹中加剧分化，反弹形态非“V”型而是“K”

型。未来美国金融科技类公司亮眼盈利业绩可能会继续领

跑美股，美国经济“重虚轻实”的结构顽疾并未解决，美

股已是史上最大泡沫，现在预测美国经济已平安渡过风险

期为时尚早，资本市场表面平静，实则暗流涌动，市场仍

在寻找方向。 

之前出于选举政治的需要，特朗普政府大打“中国

牌”，让中美关系失去了在疫情中加强合作的机会。拜登

及其团队国际经验更加丰富，对中国也更加了解，如果拜

登上台，中美可能会迎来关系修复的窗口机遇期。 

目前，第三届中国国际进口博览会正在召开，前两届

进口博览会上做出的改革开放承诺，中国掷地有声，一一

兑现。本届进口博览会的如期举行，表明了中国有统筹常
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态化防疫和保持经济社会稳定发展的能力，同时表明了中

国在自身受到外部较大负面冲击的情况下，仍然坚定开放

和改革的决心。如此能力和决心，让世界看好中国发展前

景，中美可能会从竞争重回合作。中国主张坚持合作共

赢，加强宏观经济政策协调，实施有效的财政、货币政

策，维持全球产业链、供应链的基本稳定。上述主张和发

展方向对美国有利。面对新冠疫情扰动，中国保持战略定

力，专注于优化营商环境，增强微观主体活力，坚持创新

驱动发展。 

展望未来，各国在全球化中，进行全球合作仍然是历

史发展趋势。在 2017 年之后，全球化由于美带头采取民粹

主义政策而遭受严重冲击，疫情进一步倒逼各国自建区域

产业链以维护本国经济安全，全球化“1.0 版本”时代的国

际分工体系受到冲击，但这并非全球化停止甚至倒退，各

类经济体相互渗透、交织和融合的历史趋势不可逆转。未

来的全球化将从注重效率的“1.0 版本”发展到注重公平的

“2.0版本”。 

眼下，不管政治气氛为何，经贸上中美马上可以围绕

金融科技监管展开合作。新冠疫情虽然增大了经济金融风

险，但加快了金融科技和普惠金融的发展。新冠疫情期

间，金融和科技的结合，使得此前“难以触及”的个人和

企业仍然能够快速、安全地获得金融支持。金融机构也能
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利用数字技术为中小微企业提供“零接触”线上服务，简

化金融业务办理流程，同时，将以往未曾获得金融服务的

“长尾”客户纳入，挖掘支付、社交等场景数据和沉淀数

据，完善信用评估，切实提高金融服务的普惠性，让受疫

情影响的中小微企业能够及时获得资金支持。疫情中，得

益于金融科技的应用，普惠金融迎来大发展的机遇“窗

口”。但金融科技是把“双刃剑”，中美都面临如何推动

金融科技发展，进一步完善支付体系、征信、反洗钱系统

和金融服务技术标准等金融基础设施建设的问题，在发展

普惠金融过程中，亟需有效平衡数据安全和隐私保护。在

上述问题上的互动和合作将为中美关系注入正能量，在新

冠危机中开创合作新机遇。 

  

 

（责编：张田雨） 
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请勿一稿多投，两周内未收到回信可自行处理。 
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